GRADUAL PAVARINI FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
CNPJ: 01.745.808/0001-60

REGULAMENTO

CLAUSULA PRIMEIRA ,
DA CONSTITUICAO E DAS CARACTERISTICAS

1.1. O GRADUAL PAVARINI FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGCOES, doravante
designado, abreviadamente, FUNDO, constituido sob a forma de condominio aberto com
prazo indeterminado de duracdo, € uma comunhao de recursos destinados a aplicacao
em carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, € regido por este regulamento (“o
Regulamento”) e pelas disposicoes legais e regulamentares da Instrucdo CVM n® 409 de
18/08/2004 e alteracOes posteriores que lhe forem aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duragéao de 01 (um) ano, encerrando-se em 31 de
margo de cada ano.

CLAUSULA SEGUNDA
DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1.Publico Alvo:

O FUNDO destina-se ao publico em geral, sem qualquer restrigdo, podendo, ainda,
receber como cotistas entidades fechadas de previdéncia complementar, a vista da
incorporacao, em seu regulamento, das disposi¢coes aquelas aplicaveis.

2.2. Politica de Investimento:

O objetivo do FUNDO é proporcionar a seus participantes rentabilidade mediante a
aplicagédo dos recursos em carteira de titulos e valores mobiliarios. Os investimentos do
FUNDO serdo direcionados a acdes de empresas de capital aberto, levando-se em
consideracao os setores privilegiados pela politica econdmica vigente e as empresas bem
estruturadas em seus mercados de atuacgao.

2.2.1. O FUNDO pode alocar seus recursos em:

Composicao da Carteira do FI

- . % do PL
Composicao da Carteira Min | Max

1) Agbes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado o o

- : 67% [100%
de balcdo organizado.
2) bénus ou recibos de subscrigao e certificados de depdsito de acdes
admitidas a em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao 0% | 33%
organizado.




3) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e Ill, de acordo
com o art. 32 §19, incisos Il e lll da Instrucao CVM n® 332, de 04 de abril de
2000.

0%

33%

4) cotas de Fundos de acoes e cotas dos Fundos de indice de acoes.

0%

0%

5) Ativos financeiros negociados no exterior admitidos a negocia¢dao em bolsas
de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro,
custddia ou de liquidagao financeira devidamente autorizados em paises
signatarios do Tratado de Assuncgao, ou em outras jurisdicoes, desde que,
neste Ultimo caso, supervisionados por autoridade local reconhecida conforme
definido na regulamentagé@o em vigor.

0%

0%

6) Operacdes de empréstimos de titulos e valores mobiliarios incluindo agées,
nas quais o Fundo figure como doador ou tomador, conforme regulamentado
pela CVM.

0%

100%

Politica de utilizacao de instrumentos derivativos

Min

Max

1) Para protecao das posi¢des detidas a vista e posicionamento vedada a
alavancagem.

0%

100%

Limites por Modalidade de Ativos

Min

Max

1) Titulos Publicos Federais e operacées compromissadas lastreadas nesses
titulos

2) Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacdes realizadas em
bolsas de mercadorias e futuros.

3) Titulos de emissao ou coobrigacao de instituicao financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

4) Outros valores mobiliarios , desde que registrados na CVM e que sejam
objeto de oferta publica de acordo com a Instrucdo CVM n® 400, de 2003.

5) Cotas de Fundos de Investimento e Cotas de Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento exceto os classificados como Agbes
registrados com base Instrucdo CVM n° 409.

0%

33%

6) Para o conjunto de ativos:

a) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — Fll;

b) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC;

c) cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIC-FIDC;

d) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

e) outros ativos financeiros ndo previstos nos itens anteriores, desde que
permitidos pelo § 1° do art. 22 da Instrugdo CVM n° 409 (Cédula de Produto
Rural (CPR), Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio (CDCA),
Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRA), Certificado de Depdsito
Agropecuario (CDA), Warrant, Nota de Crédito do Agronegécio (NCA), Cédula
de Crédito Bancario (CCB),Cédula de Crédito a Exportagédo (CCE), Cédula de
Crédito Imobiliario (CCIM), Certificado de Cédula de Crédito Bancario
(CCCB),Certificado a Termo de Energia Elétrica (CTEE), Certificado de
Investimento Audiovisual (CIA), Export Note, Nota de Crédito a Exportagéao
(NCE), Cédula de Crédito Comercial (CCC), Cédula de Crédito Industrial
(CClI),Cédula de Crédito Rural (CCR), Nota de Crédito Comercial (NCC), Nota
de Crédito Industrial (NCI) e Nota de Crédito Rural (NCR) ), desde que contem
com liquidacao financeira, ou sejam objeto de contrato que assegure ao Fundo
o direito de sua alienacao antes do vencimento, com garantia de instituicdo

0%

20%




financeira ou de sociedade seguradora, observada, neste ultimo caso,
regulamentacao especifica da Superintendéncia de Seguros Privados —
SUSEP.

Limites por Emissor

Min

Max

1) Total em agdes, bdnus ou recibos de subscricao e certificados de depdsito
de agdes admitidos a negociagao em bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado cotas de Fundos de A¢des e Brazilian
Depositary Receipts classificados como nivel Il e Il de um mesmo emissor.

0%

33%

2) Total de aplicagées em Titulos e Valores Mobiliarios de emisséo do

Administrador, Gestor ou Empresas a eles ligadas observado o item 3 abaixo.

0%

0%

3) Total de aplicacées em acoes de emissdo do Administrador

0%

0%

4) Total de aplicacées em cotas de um mesmo Fundo, exceto os classificados

0%

10%

como Acoes registrados com base Instrucdo CVM n° 409.

2.3. O FUNDO obedecerd, ainda, as disposi¢oes a seguir:

2.3.1. As operagOes com derivativos em bolsa de valores e em bolsa de mercadorias e de
futuros podem ser realizadas desde que, exclusivamente, na modalidade "com garantia”.

2.3.2. As operagdes compromissadas devem integrar o calculo dos limites estabelecidos
em relacdo aos ativos e por emissor, exceto quando lastreadas em titulos publicos
federais, ou quando de compra, pelo FUNDO, com compromisso de revenda com
garantia de liquidacdo por camaras ou prestadores de servicos de compensacao e de
liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, ou cuja
aquisicao tenha sido contratada com base em operacdes a termo, tendo o vendedor,
quando da contratagdo da operacéo, a propriedade ou a certeza da mesma até a data de
liguidagao do termo.

2.3.3. Os percentuais referidos neste capitulo deverao ser cumpridos diariamente, com
base no patriménio liquido do FUNDO do dia imediatamente anterior, observada a
consolidacao das aplicagbes do FUNDO com as dos fundos investidos, se houver.

2.4. Sao vedadas:

(a) as operagbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a entidade possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo;

(b) a aplicacdo em fundos de investimento ou em fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento cuja atuacdo em mercados de derivativos gere exposicao superior
a uma vez o respectivo patriménio liquido;

(c) a realizacao de operacdes a descoberto nos mercados derivativos.

(d) a aquisicdo de agdes de companhias que nao estejam admitidas a negociagdo em
segmento especial nos moldes do “Novo Mercado” e “Nivel 2” da BOVESPA, salvo se
tiverem realizado sua primeira distribuicdo publica de agbes anteriormente a data de 30
de maio de 2007.
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(e) a locagao, empréstimo, penhor ou caucao de titulos e valores mobiliarios integrantes
de sua carteira, ressalvados a hipétese de realizagdo de operagbes de empréstimo de
ativos e os casos autorizados pelos 6rgaos reguladores.

2.5. Os fatores de riscos envolvidos na operacdo deste FUNDO sao gerenciados
conforme seu tipo. O risco de mercado é monitorado através de relatérios de VaR
elaborados com o objetivo de estimar as perdas potenciais dos fundos decorrentes de
flutuagdes dos precos e das taxas de juros do mercado. O acompanhamento do risco de
crédito é realizado por meio de andlise da capacidade de pagamento das empresas
emissoras, enquanto que o risco de liquidez é discutido em um comité que se relne
periodicamente, estipulando limites maximos de exposi¢ao para ativos de menor liquidez.
Alteragbes na politica de gerenciamento de risco deverdao ser divulgadas como fato
relevante.

2.6. O cotista deve estar alerta quanto as seguintes caracteristicas do FUNDO, as quais
poderao, por sua propria natureza, ocasionar redugdo no valor das cotas ou perda do
capital investido pelos cotistas:

2.6.1. O investimento no FUNDO apresenta riscos ao investidor e, ndo obstante a
GESTORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacao de possibilidade de perdas patrimoniais para o FUNDO e para o investidor.

2.6.2. O cumprimento, pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, da politica de
investimento do FUNDO nao representa garantia de rentabilidade ou assuncédo de
responsabilidade por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do FUNDO ou resgate de
cotas, sendo certo que a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura.

2.6.3.As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia de sua
ADMINISTRADORA ou da GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
FUNDO Garantidor de Créditos — FGC.

2.6.4. O FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

2.6.5. 0 FUNDO pode estar exposto a significativa concentracao em ativos de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

CLAUSULA QUARTA
DA ADMINISTRACAO

4.1. O FUNDO é administrado pela GRADUAL, CORRETORA DE CAMBIO TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A, com sede em Sao Paulo-SP, na Av. Juscelino Kubitschek
n® 50 — 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob n°® 33.918.160/0001-73 e no Registro do
Comércio sob NIRE 35200142452, autorizada a exercer a atividade pela CVM -
Comissao de Valores Mobiliarios pelo Ato Declaratério n® 5027 de 03/09/1998, doravante
abreviadamente designada ADMINISTRADORA.



4.1.1. A ADMINISTRADORA fica autorizada a contratar terceiros em nome do FUNDO
para a prestacdo dos servicos de gestdo, consultoria de investimentos, tesouraria,
controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios, distribuicédo e escrituragéo de
cotas, sendo que a remuneracao destes sera paga diretamente pelo FUNDO.

4.1.2. A taxa de administragdo prevista no item 5.1. remunerara os servigos previstos no
item 4.1.1. acima.

4.2. A ADMINISTRADORA contratou, em nome do FUNDO, a PAVARINI OPICE
GESTAO DE ATIVOS, com sede em S&o Paulo-SP, na Al. Campinas, n? 433 - 62 andar,
inscrita no CNPJ sob n? 02.410.644/0001-83, devidamente autorizada pela CVM —
Comissao de Valores Mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n? 4758, de 06/04/1998, para
gerir a carteira do FUNDO, sem prejuizo de sua responsabilidade perante os cotistas,
abreviadamente designada GESTORA.

4.3. A custédia do FUNDO sera exercida pelo BANCO ITAU S/A, instituicdo financeira
com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n° 100, SP — SP, CNPJ n® 60.701.190/0001-04, designado CUSTODIANTE.

4.4. A auditoria do FUNDO ¢é realizada pela Loudon Blomquist — Auditores
Independentes.

CLAUSULA QUINTA
DA REMUNERAGAO

5.1. A remuneragdo decorrente da prestacdo de servicos pela ADMINISTRADORA do
FUNDO e demais prestadores e servigos sera de 2,00% fixo aa (dois por cento) ao ano
sobre o patriménio liquido do FUNDO, a qual sera calculada a base de 1/252 (um
duzentos e cinglenta e dois centavos), sendo apropriada e paga conforme disposto a
seguir.

5.1.1. Os pagamentos das remuneragdes devidas a ADMINISTRADORA e demais
prestadores de servigos, serdo efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas
formas e prazos entre eles ajustados nos respectivos contratos, até o limite da taxa de
administracao.

5.2. A taxa de administracdo serd apropriada por dia util como despesa do FUNDO e
paga, mensalmente, até o 5° dia Gtil do més subsequente.

5.3. Sera devida remuneracao sobre os resultados obtidos pelo FUNDO, correspondente
a 15% (quinze por cento) sobre a variagdo do valor da cota que exceder ao IBrX de
fechamento.

5.3.1. A taxa de performance, se devida, sera paga semestralmente, por periodo vencido,
em até 5 (cinco) dias uteis apds o término dos semestres findos em 30 de setembro e 31
de margo, ou na ocorréncia de resgate total ou parcial das quotas, o que primeiro ocorrer,
apds deduzidas as despesas e a taxa de administragao.
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5.3.2. A taxa de performance sera calculada tomando-se por base a variagdo positiva
entre a cota no inicio e no fim do periodo, sempre que o valor dos resultados do FUNDO
exceder a valorizagdo do IBrX de fechamento e superar o valor verificado na data em
que tenha havido a ultima cobranga, corrigido pelo referido indicador.

5.3.3. Em caso de resgate de cota, haverd retencdo da taxa de performance proporcional
acumulada até a data do registro da solicitagao de resgate.Tal retencao sera apropriada
como “Perfomance a Pagar” a ADMINISTRADORA e paga até o quinto dia subseqtiente
ao pagamento do resgate.

5.3.4. Caso o cotista ingresse no FUNDO quando o valor da cota for inferior ao seu valor
por ocasido da ultima cobranca efetuada, a ADMINISTRADORA cobrara um ajuste sobre
a performance individual do cotista, até que o valor da cota atinja novamente o valor por
ocasiao da ultima cobranca de performance efetuada.

5.4. O FUNDO néo cobra taxa de ingresso ou de saida.

CLAUSULA SEXTA )
DA EMISSAO E COLOCAGAO DAS COTAS

6.1. As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, sendo
nominativas e escrituradas em nome de seu titular.

6.2. As cotas do FUNDO nao podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo por
decisao judicial, execugéo de garantia ou sucessao universal.

6.3. Na emissédo de cotas do FUNDO, sera utilizado o valor apurado no fechamento do
dia util subseqliente ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
instituicao responsavel pelo servigo de distribuigao.

6.3.1. A integralizagdo das cotas do FUNDO devera ser efetuada em moeda corrente
nacional.

6.4. E vedada a aplicacdo em caso de feriado municipal ou estadual na sede da
ADMINISTRADORA.

6.5 - A ADMINISTRADORA podera suspender, a qualquer momento, novas aplicacées no
FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e
cotistas atuais, sendo certo que a suspensao do recebimento de novas aplicacées em um
dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para aplicagdes.

CLAUSULA SETIMA
DO RESGATE DAS COTAS

7.1. O valor da cota utilizado para o resgate deve ser aquele apurado no fechamento do
dia util subseqliente ao do recebimento do pedido de resgate na sede ou nas
dependéncias da ADMINISTRADORA.

7.2. O prazo maximo para o pagamento do resgate é de 4 (quatro) dias Uteis, contados a
partir do recebimento do pedido de resgate.
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7.2.1. E devida ao cotista uma multa de 0,5% (meio por cento) do valor de resgate, a ser
paga pela ADMINISTRADORA, por dia de atraso no pagamento do resgate de cotas,
exceto nos casos previstos no item 7.5.

7.3. O resgate devera ser efetuado por meio de crédito em conta (Banco Itad), cheque,
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou Documento de Ordem de Crédito — DOC
para outros bancos.

7.4. E vedado o resgate em caso de feriado municipal ou estadual na sede da
ADMINISTRADORA.

7.5. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar alteracao do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento
do FUNDO para a realizagdo de resgates, sendo obrigatéria e imediata convocacao de
assembléia geral extraordindria de cotistas para deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(a) substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;

(b) reabertura ou manutencao de fechamento do FUNDO para resgate;

(c) possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
(d) cisédo do FUNDO; e

(e) liquidacao do FUNDO.

CLAUSULA OITAVA

DOS ENCARGOS DO FUNDO

8.1. Constituirdo encargos do FUNDO as seguintes despesas, que poderao ser debitadas
pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressédo, expedicao e
publicacdo de relatérios previstos na regulamentagédo em vigor;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
ao cotista;

d) honorérios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacées do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridas em
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da con
denacao imputada ao FUNDO, se for o caso;

g) parcela de prejuizos nao coberta por apolices de seguro e ndo decorrente  di
retamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo
no exercicio de suas respectivas fungoes;

h) despesas relacionadas direta ou indiretamente ao exercicio do direito de  voto
do FUNDO pela ADMINISTRADORA ou por seus representantes legalmente
constituidos, em assembléias gerais de companhias nas quais 0 FUNDO dete
nha participacao;
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i) despesas com custédia e liquidagao de operagdes com titulos e valores  mobili-
arios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira;

j) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes do FUNDO ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; e

k) despesas com custddia e liquidagcao de operagdes com titulos e valores  mobili-
arios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira;

l) as taxas de administracao e de performance.

8.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO, inclusive a relativa a
elaboragédo do prospecto, correm por conta da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela
contratadas, admitindo-se que o correspondente pagamento seja efetuado diretamente
pelo FUNDO a pessoa contratada, desde que tais valores sejam computados para efeito
da remuneragéo cobrada pela prestagéo dos servi¢cos de administracao.

8.3. O pagamento das despesas referidas no subitem anterior pode ser efetuado
diretamente pelo FUNDO a pessoa contratada, desde que os correspondentes valores
sejam computados para efeito da remunerag@o cobrada pela prestagdo dos servigcos de
administracao.

CLAUSULA NONA
DA ASSEMBLEIA GERAL

9.1. Compete privativamente a Assembléia Geral de cotistas deliberar sobre:

I. as demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il. a alteracao deste Regulamento;

[ll. a substituicio da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do
FUNDO;

IV. 0 aumento da taxa de administracao;

V. afuséo, incorporacgéao, ciséo, transformacéao ou liquidacdo do FUNDO;
VI. a alteragéo da politica de investimento do FUNDO; e

VII. eventual amortizacdo de cotas.

9.2. Anualmente, a assembléia geral devera deliberar sobre as demonstragées contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

9.2.1. A deliberagéo sobre as contas e demonstragdes financeiras do FUNDO podera ser
adotada por meio de consulta formal, sem necessidade de reunido de cotistas, sendo que
os procedimentos deveréo constar expressamente da convocagao.

9.3. O Regulamento podera ser alterado independente da Assembléia Geral sempre que
tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia
expressa da CVM, de adequacao as normas legais ou regulamentos ou, ainda, em
virtude de atualizacao dos dados cadastrais da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do
CUSTODIANTE, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao ao cotista.

9.4. A convocagdo da Assembléia Geral far-se-4 por meio de correspondéncia
encaminhada ao cotista.
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9.5. Das convocagbes constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembléia e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas.

9.6. A convocacdao da Assembléia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data da sua realizacao.

9.7. As deliberagbes de competéncia da Assembléia Geral de cotistas sera tomadas por
quorum de maioria simples das cotas representadas, cabendo a cada cota um voto,
Independentemente da matéria, podendo ser adotado processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos cotistas, conforme facultado pela regulamentacao em vigor.

9.8. Seréa apto para votar nas Assembléias Gerais o cotista do FUNDO inscrito no registro
de cotistas na data da convocacdo da assembléia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

CLAUSULA DECIMA ,
DA POLITICA RELATIVAS AO EXERCICIO DE VOTO DO FUNDO PELA
ADMINISTRADORA/GESTORA, E DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO

10.1. A politica relativa ao exercicio do direito de voto pela GESTORA ou por seus
representantes legalmente constituidos em assembléias gerais das companhias nas
quais o FUNDO seja acionista sera a de comparecimento aquelas que tratarem de
matérias relevantes que requerem o voto obrigatério e, quando as demais matérias, o
comparecimento se dara dependendo da relevancia da ordem do dia, a exclusivo critério
da GESTORA, a qual devera votar sempre em defesa dos interesses do FUNDO e de
acordo com a politica de exercicio de voto adotada pela GESTORA.

10.2. O FUNDO incorpora dividendos e juros sobre o capital proprio ao Patriménio
Liquido.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA )
DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

11.1. Sera divulgado, ampla, obrigatoriamente e imediatamente, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM e de correspondéncia a todos os
cotistas, qualquer fato relevante relativo ao FUNDO, de modo a garantir a todos os
cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisGes quanto a sua permanéncia no mesmo ou, no caso de outros investidores,
quanto a aquisi¢cao das cotas.

11.2 - Quaisquer informagdes serao divulgadas de forma equanime entre todos os
cotistas, em especial as seguintes:

l. diariamente, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis, as informagdes constantes do
informe diario;

Il. mensalmente: (i) extrato de conta enviado a cada cotista, exceto se expressa
mente dispensado pelo interessado, contendo saldo e valor das cotas no inicio
e no final do periodo, movimenta¢cdo do mesmo e rentabilidade auferida;
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[l. mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més (i) o ba-
lancete; (ii) e as informagbes relativas ao perfil mensal; (i) o demonstrativo
da composi¢cdo e diversificagdo da carteira, com a indicagéo dos ativos, data
de emisséo, vencimento e quantidade;

V. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento
do exercicio a que se referirem, as demonstragdes contabeis acompanhadas
do parecer do auditor independente.

11.3. Caso o FUNDO possua posi¢coes ou operagdes em Curso que possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgagcdo, o demonstrativo da composi¢cdo da carteira podera
omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua
percentagem sobre o total da carteira. Ocorrendo tal situacdo, as operagdes omitidas
serao disponibilizadas no prazo maximo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do
més.A divulgacao das operagdes omitidas podera ser prorrogada por mais 90 (noventa)
dias, uma unica vez, em carater excepcional e mediante aprovagdo da CVM, até o prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

11.4. Caso sejam divulgadas a terceiros informacbes referentes a composigcdo da
carteira, tal informagdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgagdo de informagdes pela
ADMINISTRADORA aos prestadores de servicos do FUNDO, necessarias para a
execucao de suas atividades, bem como, aos 6rgaos reguladores, auto-reguladores e
entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagbes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.5. As informagbes previstas neste item 11 serdo disponibilizadas para quaisquer
interessados através do Servico de Atendimento ao Cotista (SAC), informado no
Prospecto, apto para o fornecimento de informagdes adicionais, esclarecimento de
davidas e recebimento de reclamagoes.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA
DA TRIBUTACAO

12. DO FUNDO

[.IR: ndo hé incidéncia;

[ILIOF/Titulos: estéa sujeita a aliquota zero.
12.1. DOS COTISTAS

I. Os rendimentos das aplicagbes efetuadas no FUNDO sao tributados a aliquota de 15%
(quinze por cento) no momento do resgate.

II. Para os resgates, ocorridos nos primeiros 30 dias a contar da data da aplicagao,
incidira
o IOF de acordo com a tabela decrescente, fixado pelo Decreto n® 4.494, de
03/12/2002.
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[ll. Eventuais ganhos decorrentes da valorizagdo das cotas poderdo ser compensados
com eventuais perdas obtidas, nos termos da legislagdo em vigor.

IV. A ADMINISTRADORA buscard manter a composicdo da carteira do FUNDO
adequada a regra tributaria vigente, evitando modificagcdes que impliquem em alteragao
do tratamento tributario do FUNDO e dos cotistas.

12.2. O uso de correio eletrénico é considerado forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes com os cotistas do FUNDO, nos termos do presente Regulamento, desde
que tal uso seja expressamente admitido por cada cotista.

Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes nos
processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questbes decorrentes deste Regulamento.

Sao Paulo, 01 de dezembro de 2008.

GRADUAL CORRETORA DE CAI\/IBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A
Agostinho Renoldi Junior



