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PROSPECTO
GRADUAL PAVARINI FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA
MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRA/TEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS
PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O VALOR DO RESGATE SERA O APURADO COM BASE NA COTA DE FECHAMENTO DO DIA UTIL SEGUINTE AODO
RECEBIMENTO DO PEDIDO DE RESGATE E SEU PAGAMENTO SERA EFETUADO APOS 4 (QUATRO) DIAS UTEIS,
CONTADOS A PARTIR DO REFERIDO PEDIDO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO,
POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE
RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS
EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, BEM COMO AS DISPOSICOES DO CODIGO DE
AUTO-REGULACAO DA ASSOCIACAO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO — ANBID PARA A INDUSTRIA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DE COTAS DESTE
FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS OU DE ADEQUACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A LEGISLACAO
VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DE SEU ADMINISTRADOR, GESTOR E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS.

ESTE FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS DE RENDA VARIAVEL DE
POUCOS EMISSORES, APRESENTANDO OS RISCOS DAI DECORRENTES.

1- APRESENTACAO DO FUNDO E BASE LEGAL

O GRADUAL PAVARINI Fundo de Investimento em Acdes, doravante designado Fundo, regido pelas
disposi¢des do presente Regulamento e regulado com a Instru¢io CVM 409/04 e demais alteracdes



posteriores, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo, ¢ uma
comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios, classificado pela
CVM como fundo de a¢des e pela Anbid como Ag¢des Outros.

2 - OBJETIVOS DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo é buscar as melhores oportunidades do mercado de agdes sejam elas entre as empresas
mais negociadas ou em oportunidades especificas (stock picking) e aproveitar o momentum do mercado.

3- PUBLICO ALVO

O Fundo destina-se ao pdblico em geral que esteja interessado em investir no mercado de agdes, com
expectativa de retorno a longo prazo, aceitando maiores oscilagdes de rentabilidade no curto prazo. O Fundo
pode, também, receber como cotistas entidades fechadas de previdéncia complementar, a vista da
incorporagdo, em seu regulamento, das disposi¢des aquelas aplicaveis.

4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS

O Fundo aplica seus recursos basicamente em titulos de renda varidvel. Adicionalmente, poderd aplicar
também em titulos de renda fixa e derivativos.

Os investimentos do Fundo em renda varidvel serdo direcionados a a¢des de empresas de capital aberto,
levando-se em consideracdo os setores privilegiados pela politica econdmica vigente e as empresas bem
estruturadas em seus mercados de atuagdo. As operacdes no mercado de derivativos destinam-se,
exclusivamente, para fins de protecdo da carteira (“hedge”).

4.1) Composigdo e Diversificagdo da Carteira de Investimentos

O Fundo mantém aplica¢des nos ativos abaixo relacionados, devendo ser observados, em média aferida
diariamente, os limites minimos e maximos de aplicacdo em cada um:

% do PL
C icdo da Cartei

omposicio da Carteira Min Max
1) Agges admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao 67% 100%
organizado.
2) bdnus ou recibos de subscricdo e certificados de depésito de acdes admitidas a em 0% 339
bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado. ? ¢
3) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel II e III, de acordo com o art. 0% 339
3°, §1°, incisos II e III da Instru¢do CVM n° 332, de 04 de abril de 2000. 7 ¢
4) cotas de Fundos de agdes e cotas dos Fundos de indice de agdes. 0% 0%

5) Ativos financeiros negociados no exterior admitidos a negociagcdo em bolsas de
valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custédia ou de
liquidagdo financeira devidamente autorizados em paises signatdrios do Tratado de 0% 0%
Assunc¢do, ou em outras jurisdi¢cdes, desde que, neste tltimo caso, supervisionados por
autoridade local reconhecida conforme definido na regulamentacdo em vigor.

6) Operacdes de empréstimos de titulos e valores mobilidrios incluindo ag¢des, nas quais

o Fundo figure como doador ou tomador, conforme regulamentado pela CVM. 0% 100%
Politica de utilizacdo de instrumentos derivativos Min Max

1) Para protecdo.das posi¢des detidas a vista e posicionamento vedada a alavancagem. 0% 100%
Limites por Modalidade de Ativos Min Max




1) Titulos Publicos Federais e operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos

2) Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em bolsas de
mercadorias e futuros.

3) Titulos de emissao ou coobrigacdo de institui¢do financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

4) Outros valores mobilidrios , desde que registrados na CVM e que sejam objeto de
oferta publica de acordo com a Instrucio CVM n° 400, de 2003.

5) Cotas de Fundos de Investimento cotas de Fundos de Investimento em cotas de
Fundos de Investimento exceto os classificados como Ac¢des registrados com base
Instru¢do CVM n° 409.

0%

33%

6) Para o conjunto de ativos:

a) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FII;

b) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC;

¢) cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
— FIC-FIDC;

d) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

e) outros ativos financeiros ndo previstos nos itens anteriores, desde que permitidos
pelo § 1° do art. 2° da Instru¢do CVM n° 409 (Cédula de Produto Rural (CPR),
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA),

Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA), Certificado de Depdsito
Agropecudrio (CDA), Warrant, Nota de Crédito do Agronegdcio (NCA), Cédula de
Crédito Bancério (CCB),Cédula de Crédito a Exportacdo (CCE), Cédula de Crédito
Imobilidrio (CCIM), Certificado de Cédula de Crédito Bancario (CCCB),Certificado a
Termo de Energia Elétrica (CTEE), Certificado de Investimento Audiovisual (CIA),
Export Note, Nota de Crédito a Exportacdo (NCE), Cédula de Crédito Comercial
(CCCQC), Cédula de Crédito Industrial (CCI),Cédula de Crédito Rural (CCR), Nota de
Crédito Comercial (NCC), Nota de Crédito Industrial (NCI) e Nota de Crédito Rural
(NCR) ), desde que contem com liquidacéo financeira, ou sejam objeto de contrato que
assegure ao Fundo o direito de sua alienaco antes do vencimento, com garantia de
instituicdo financeira ou de sociedade seguradora, observada, neste tltimo caso,
regulamentacgdo especifica da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

0%

20%

Limites por Emissor

Min

Max

1) Total em ag¢des, bonus ou recibos de subscri¢do e certificados de depdsito de acdes
admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado cotas de Fundos de Acdes e Brazilian Depositary Receipts classificados
como nivel II e III de um mesmo emissor.

0%

33%

2) Total de aplica¢des em Titulos e Valores Mobilidrios de emissdo do Administrador,
Gestor ou Empresas a eles ligadas observado o item 3 abaixo.

0%

0%

3) Total de aplica¢des em agdes de emissdo do Administrador

0%

0%

4) Total de aplicacdes em cotas de um mesmo Fundo, exceto os classificados como
Acdes registrados com base Instru¢do CVM n° 409..

0%

10%

O Fundo obedecer4, ainda, as disposi¢des a seguir.

I - As operagoes com derivativos em bolsa de valores e em bolsa de mercadorias e de futuros podem ser

realizadas desde que, exclusivamente, na modalidade "com garantia".

Il - As operagdes compromissadas devem integrar o calculo dos limites estabelecidos em relacdo aos ativos
e por emissor, exceto quando lastreadas em titulos ptblicos federais, ou quando de compra, pelo Fundo, com
compromisso de revenda com garantia de liquidagdo por cadmaras ou prestadores de servigos de compensacio
e de liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, ou cuja aquisi¢do tenha
sido contratada com base em operagdes a termo, tendo o vendedor, quando da contratacdo da operacdo, a

propriedade ou a certeza da mesma até a data de liquidacdo do termo.




III- Os percentuais referidos neste capitulo deverdo ser cumpridos diariamente, com base no patrimdnio
liquido do Fundo do dia imediatamente anterior, observada a consolidac¢do das aplicagdes do Fundo com as
dos fundos investidos, se houver.

IV - Sao vedadas:

(a) as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de a entidade possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo;

(b) a aplicag¢do em fundos de investimento ou em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
cuja atuagdo em mercados de derivativos gere exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

(c) arealizag@o de operacdes a descoberto nos mercados derivativos.

(d) a aquisi¢do de acdes de companhias que ndo estejam admitidas a negociagdo em segmento especial nos
moldes do “Novo Mercado” e “Nivel 2” da BOVESPA, salvo se tiverem realizado sua primeira distribui¢do
publica de a¢des anteriormente a data de 30 de maio de 2007.

(e) a locagdo, empréstimo, penhor ou caugido de titulos e valores mobilidrios integrantes de sua carteira,
ressalvados a hipétese de realizacdo de operagdes de empréstimo de ativos e os casos autorizados pelos
orgaos reguladores.

4.2) Processo de Andlise e Selecdo dos Ativos

O processo de selegdo dos ativos que irdo compor a carteira do Fundo inicia-se através da elaboragdo de um
cendrio macro-econdmico que abrange a andlise da conjuntura econdmica internacional e seus reflexos no
mercado doméstico, assim como da economia interna, bem como a andlise e escolha dos setores econOmicos
mais privilegiados pela conjuntura.

Definidos os setores, procede-se a identificacdo das empresas que oferecem melhor perspectiva de
valorizagcdo e, através de estudos prdprios e de terceiros, procura-se projetar os resultados das diversas
empresas a fim de atribuir um prego justo a cada a¢do que ird compor a carteira do Fundo.

A metodologia utilizada para a determinag@o de pregos justos é composta por diversos indicadores, tais
como: fluxo de caixa descontado/valor da empresa, relagdo preco/lucro, relagdo preco/dividendos.

5 - RISCOS

O principal fator de risco da carteira do Fundo € a variacdo dos precos das acdes admitidas a negociacido no
mercado a vista de bolsa de valores ou entidades do mercado de balcdo organizado.

A Administradora utiliza diversas técnicas de controle e minimizacdo dos riscos, porém, a utilizacdo das
mesmas nio caracteriza a eliminagdo total dos fatores de risco a que o Fundo esta sujeito.

As técnicas utilizadas s@o: VAR, Stress Testing, Controle de Enquadramento e Diversificagcdo, Risco de
Crédito e Aderéncia a Politica de Investimento.

Em decorréncia da politica de investimento o Fundo estd sujeito principalmente aos seguintes riscos:

Risco de Mercado: Os valores dos ativos integrantes da carteira sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das
flutuagdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados das
empresas/instituicdes emissoras dos titulos e/ou valores mobilidrios que compdem a carteira. Nos casos em
que houver queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o patrimonio liquido do Fundo pode ser
afetado negativamente.

Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores dos ativos e/ou contrapartes de transagdes nao cumprirem
suas obrigacGes de pagamento (principal e juros) e/ou de liquidag@o das operacdes contratadas. Ocorrendo
tais hipédteses, o patrimdnio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente;



Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, nos respectivos mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora do Fundo podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢des ou negociar titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo no tempo e pelo
preco desejado, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos referidos precos de forma a
viabilizar a negociacdo em mercado ou a efetuar resgates de cotas fora dos prazos estabelecidos neste
regulamento.

Risco da Utilizacdo de Derivativos: As estratégias do Fundo relativas a utilizacdo de instrumentos de
derivativos podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

Risco do Investimento no Exterior: O Fundo poderd manter em sua carteira ativos financeiros no exterior
ou adquirir cotas de fundos que invistam no exterior conseqiientemente, sua performance pode ser afetada
por requisitos ou regulatérios, por exigéncias tributérias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou,
ainda, pela variacdo do real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a
alteracoes nas condigbes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do Fundo. As opera¢ées do Fundo poderfo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria
e futuros ou registradas em sistema de registro, de custédia ou de liquidacdo financeira de diferentes paises
que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto nio existem garantias acerca da integridade das transacdes e nem, tampouco, sobre
aigualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais.

Motivos alheios ou exdégenos: Tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos (“default”),
fechamento parcial ou total dos mercados, inexistentes de liquidez em que os ativos da carteira do Fundo sdo
negociados, direta ou indiretamente, em decorréncia de quaisquer eventos adversos, mudanca nas regras
aplicdveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo
na politica monetdria, aplicacdes ou resgates significativos poderdo acarretar redug@o no valor das cotas com
conseqjiiente risco de perda do capital investido.

Em fungdo das condi¢des econdmicas, do mercado financeiro e patrimonial dos emissores dos ativos, a
Administradora do Fundo, devera realizar provisdo para valorizag¢do ou desvalorizagc@o dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, adequando-os aos valores de mercado, conforme exigéncia da legislagao.

O Fundo contabiliza os ativos integrantes da sua carteira a mercado, processo denominado Marcagdo a
Mercado, na forma da regulamentacdo em vigor. Em decorréncia da adoc¢do desta metodologia, poderdo ser
observadas oscilagdes no valor das cotas do Fundo, ocasionadas pela variagio do valor dos ativos que
compdem sua carteira.

A Administradora e a Gestora poderdo, em hipdtese alguma, serem responsabilizadas por qualquer
depreciacdo dos ativos da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de
cotas com valor reduzido, sendo a Administradora e a Gestora responsaveis tdo somente por perdas ou
prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé.

O controle de enquadramento de limites e aderéncia a Politica de Investimentos € realizado diariamente pela
Administradora, mediante a utilizacdo de sistema automatizado.

6 - GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Administradora utiliza técnicas de “stop loss” para administragio do risco, sendo os limites
correspondentes fixados com base no acompanhamento dos mercados e da conjuntura feito através de analise
fundamentalista. No caso do risco de crédito, sdo realizadas andlises de crédito pela Administradora de forma
a minimizé-lo.



A possibilidade de concentragdo de aplicacdo em valores mobilidrios de um mesmo emissor é limitada a
25% do Patrimonio Liquido do Fundo. A fim de minimizar o risco de concentra¢do da carteira, o limite
méximo raramente € atingido.

Os métodos utilizados pelo Administrador para gerenciar os riscos a que o Fundo se encontra sujeito nio
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PATRIMONIAIS
PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

7 - CARACTERISTICAS DAS COTAS DO FUNDO

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimoénio. Elas assumem a forma nominativa,
sendo adotada a sistematica de ndmeros fracionarios de cotas, € tém seu valor determinado com base em
critérios estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

As cotas serdo mantidas em contas de depésito em nome de seus titulares e a qualidade de cotista é
caracterizada pela inscricdo no registro de cotistas e é comprovada pelo extrato das contas de depdsito.

7.1) Regras de Movimentagdo

Na emissdo de cotas ¢ utilizado o valor apurado no fechamento do primeiro dia util subseqiiente ao da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores a Administradora. Estas cotas devem ser
integralizadas em moeda corrente nacional, devendo constar no recibo fornecido aos investidores o valor dos
recursos investidos.

O valor minimo individual para aplicag@o inicial e saldo minimo de permanéncia no Fundo é de R$ 5.000,00
(cinco mil reais) e o valor minimo das movimentagdes adicionais (demais aplica¢Ges ou resgates) é de R$
2.000,00 (dois mil reais).

Nao ha limite maximo de participac@o por cotista, quer em valores monetarios, quer em percentual de cotas
detidas em relag@o ao total de cotas emitidas.

As aplicacdes no Fundo podem ser realizadas através de Documento de Ordem de Crédito — DOC ou
depdsito bancdrio na conta-corrente n° 09108-7, Ag. 2001, Banco Itad (341).

Os resgates serdo efetuados através de Crédito em conta (Banco Itad), cheque, Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou Documento de Ordem de Crédito — DOC para outros bancos.

O Fundo ndo possui prazo de caréncia inicial ou ciclica para resgate de cotas com rendimento, podendo ser
solicitado o resgate a qualquer tempo.

O valor da cota utilizado para resgate serd o apurado no fechamento do dia ttil seguinte ao do recebimento
do pedido de resgate na sede ou dependéncias da Administradora e serd pago no prazo maximo de 4 (quatro)
dias uteis do recebimento do pedido.

Em caso de feriado na cidade ou Estado de Sdo Paulo, aplicagdes e resgates ndo serdo aceitos.

8 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS

A Administradora divulgard diariamente o valor da cota e do patriménio liquido do Fundo.
A Administradora remeterd, mensalmente, aos cotistas extrato de conta contendo informacdes do saldo e
valor de suas cotas e respectivas movimentagdes ocorridas, exceto se esse envio for expressamente
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dispensado pelo cotista. Também, mensalmente, serdo disponibilizados balancete, perfil mensal e
demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira contendo a identificacdo das operagdes,
quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira. Referida divulgacdo se dard no prazo maximo de 10
(dez) dias apds o encerramento de cada més, e poderd ser postergada por até 90 (noventa) dias, no que tange
a abertura de posi¢des ou operagdes em curso, caso tal divulgagdo no prazo regular possa prejudicar
interesses do Fundo.

Anualmente, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, serdo
divulgadas as demonstra¢des contibeis acompanhadas do parecer do auditor independente.

Caso sejam divulgadas, a terceiros, informacdes referentes a composi¢@o da carteira, tal informagéo deve ser
colocada a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de
informagdes pela Administradora aos prestadores de servicos do Fundo, necessdrias para a execucdo de suas
atividades, bem aos drgdos reguladores, auto-reguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados,
no atendimento a solicitacGes legais, regulamentares e estatutérias por eles formuladas.

As informacgdes previstas neste item 8 serdo disponibilizadas para quaisquer interessados, pela
Administradora, ao qual deverdo ser encaminhados quaisquer outras solicitacdes, sugestdes, reclamacdes e
pedidos de informagdes adicionais (inclusive informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstracdes contabeis, relatérios do administrador do Fundo e demais documentos pertinentes que tenham
sido divulgados ou elaborados por for¢a de disposicdes regulamentares aplicdveis), através do Servigo de
Atendimento ao Cotista (SAC). Paralelamente ao envio de informacgdes exigidas por lei, a Administradora
remete a seus cotistas correspondéncias trimestrais/quadrimestrais, ou extraordinariamente, sempre que
algum fato relevante venha a ocorrer. Também mantém na Internet o site www.pavarini.com.br, onde
constam informagdes sobre o valor da cota, grafico da performance do Fundo em comparagio com o Indice
Bovespa, entre outras.

SAC - Servico de Atendimento ao Cotista

End. Av. Juscelino Kubitschek n°® 50 — 5° e 6° andares — SP — Cep 04543-000
Telefone: (11) 3372-8300 ramal 322 — setor de movimentacio

Fax: (11) 3372-8301
E-mail: movimentacio @ gradualcorretora.com.br

End.: Al. Campinas, 433 — 6° andar — Sdo Paulo — SP  CEP 01404-000
Telefone: (11) 3253-2432

Fax: (11) 3284-6433

E-mail: renato.opice @pavarini.com.br

9 - POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

O Fundo nio distribui resultados (dividendos e juros sobre o capital préprio) diretamente aos cotistas, os
quais so terdo acesso aos resultados do Fundo através do resgate efetivo de suas cotas.

10 - TAXAS E ENCARGOS DO FUNDO
10.1) Taxas de Administracdo e de Performance

Taxa de Administracdo: 2,0% fixo a.a. (dois por cento ao ano) sobre o valor do patrimdnio liquido do
Fundo. Esta remuneragéo € provisionada diariamente, por dia titil, a base de 1/252 (um duzentos e cinqiienta
e dois avos) e paga a Administradora, mensalmente, por periodo vencido.

Taxa de Performance: Além da taxa de administracdo, a Administradora receberd, a titulo de taxa de
performance, o equivalente a 15% (quinze por cento) sobre a variagdo do valor da cota que exceder ao IBrX
de fechamento. Esta remuneragdo, se devida, serd calculada e provisionada diariamente e paga
semestralmente, por periodo vencido, em até 5 dias uteis apds o término dos semestres findos em 30 de
setembro e 31 de margo, ou na ocorréncia de resgate total ou parcial das cotas, o que primeiro ocorrer, apds
deduzidas as despesas e a taxa de administragdo, sendo que: (a) € vedada a cobranga de taxa de performance
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quando o valor da cota for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada; (b) caso o cotista
ingresse no Fundo quando o valor da cota for inferior ao valor da mesma por ocasido da udltima cobranga
efetuada, a Administradora cobrard um ajuste sobre a performance individual do cotista, até que o valor da
cota atinja novamente o valor da ocasi@o da ultima cobranca de performance efetuada.

Nao hé cobranca de taxa de ingresso ou de saida do Fundo.
10.2) Despesas

Serdo considerados despesas do Fundo, além da remuneracdo da Administradora, os seguintes encargos, que
poderdo ser a ele debitados diretamente :

a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

b) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informagdes periddicas previstos na regulamentacdo vigente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;
d) honorérios e despesas do auditor independente;
e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

f) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao Fundo, se for
0 caso;

g)  parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do Fundo pela
Administradora ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das
companhias nas quais o Fundo detenha participacio, se for o caso;

i) despesas com custddia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros
e modalidades operacionais da carteira do Fundo;

i) despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobilidrios, se for o caso.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo pela legislacdo vigente, inclusive as relativas a
contratagdo de servigos de terceiros, correrdo por conta da Administradora.

Parcelas da taxa de administracio serdo pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico
contratados.

11 - TRIBUTACAO

11.1) Imposto de Renda - IR
As operagdes da carteira do Fundo n@o estdo sujeitas a tributagdo pelo Imposto de Renda.

Os cotistas serdo tributados, quando do resgate das cotas, na forma da legislacdo em vigor, pelo imposto de
renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre o ganho de capital, apurado como sendo a
diferenca positiva entre a cota de resgate e a cota de aplicacdo, para os investimentos em fundos de renda
varidvel, entendidos estes como os que possuem no minimo 67% (sessenta e sete por cento) dos
investimentos em agdes negociadas no mercado a vista, em Bolsa e assemelhados. Caso este percentual ndo
seja atingido, a aliquota incidente sobre o ganho de capital é de 20% (vinte por cento). A Administradora

buscard manter a composi¢do da carteira do Fundo adequada a regra tributdria vigente, evitando
modificagdes que impliquem em alteracdo do tratamento tributario do Fundo e dos cotistas.

11.2) Imposto sobre Operacdes Relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios - IOF



De acordo com a politica fiscal vigente, os fundos de investimento em agdes estdo sujeitos a aliquota zero no
que se refere ao Imposto sobre Operagdes Relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios (10/Titulos).

12 —APRESENTACAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
Histérico do Administrador:

A Gradual iniciou suas operacdes em janeiro de 1991 como Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,

atendendo um grupo selecionado de pessoas fisicas, e, posteriormente pessoas juridicas ndo financeiras. Em

mar¢co de 2000 adquiriu um titulo patrimonial da Bolsa de Santos, alterando a sua denominagdo para

GRADUAL C.C.T.V.M, tornando-se CORRETORA NACIONAL, operando diretamente no Pregdo da

Bovespa e nos sistemas eletronicos MEGA e SOMA, ap6s adquirir um titulo patrimonial da Bolsa e

Mercadorias & Futuros, em janeiro de 2002.

Foi autorizada a prestar servicos de administracdo de carteira, conforme Ato Declaratério CVM n° 5027 de
03/09/1998.

Possui departamento econdmico e de andlise técnica de investimento, proprios.

A Gradual pode oferecer aos seus clientes uma gama de servicos em ambas as bolsas:

- operagdes na Bolsa de Sao Paulo;
- operagdes na Bolsa de Mercadorias & Futuros;
- operagdes tradicionais e rolagens nos mercados futuros de délar, taxas de juros e
Ibovespa;
- captacdo de Fundos de Investimento;
- Renda Fixa Tradicional;
- Renda Fixa DI, cambial;
- Letras hipotecdrias para pessoas fisicas;
- Administracdo de Fundos de Investimento;
- Carteiras Administradas e Clubes de Investimento.

Historico da Gestora:

A Pavarini Opice Gestdo de Ativos foi constituida em 1997 com o objetivo exclusivo de administrar e gerir
recursos de terceiros, segregando esta atividade das demais exercidas pelo Grupo Pavarini.

A empresa conta com profissionais do mercado financeiro com ampla experiéncia na gestdo de
investimentos.

A gestio do Fundo encontra-se sob responsabilidade do Sr. Renato Opice e sua equipe.

A Pavarini e Opice gestdo de Ativos Ltda é uma empresa especializada na gestdo de recursos de terceiros,
fundada em 28/01/1988 conforme autorizacdo C.V.M. n°® 4758 de 06 de abril de 1998.

O objetivo da mesma € atuar apenas no segmento de renda varidvel, aproveitando a experiéncia dos sdcios
neste segmento do mercado financeiro e desta forma oferecer produtos diferenciados aos seus clientes. Os
principais conceitos que norteiam a Pavarini e Opice Gestdo de Ativos sdo: especializacio em seu segmento
de atuagdo, competitividade em termos de desempenho para seus clientes e total isencdo de conflitos de
interesses na gestdo de recursos.

Nestes quase sete anos de atividades a Pavarini e Opice Gestdo de Ativos vem prestando servigos de gestio a
todos os tipos de investidores do mercado, sejam clientes institucionais, pessoas fisicas ou juridicas, sendo
inclusive a Gestora do Fundo desde o seu inicio.

A Pavarini e Opice Gestio de Ativos mantém contratos com empresas especializadas na avaliacio de
companhias abertas (departamento técnico), para fazer toda a prospecc@o de dados necessdrias as atividades
de gestdo de recursos. S@o as seguintes empresas contratadas: Previsa Servigos Financeiros Ltda, registro na
C.V.M. n° 4186/97 e Técnica Assessoria de Mercado de Capitais e Empresarial Ltda, registro C.V.M. SMI
006 de 23/04/85.



13 - PRESTADORES DE SERVICOS AO FUNDO

O Banco Itati S/A presta ao Fundo os servigos de tesouraria e de custddia dos valores mobilidrios;

A Administradora presta ao Fundo, também, os servicos de controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios, bem como a escrituracio da emissdo e resgate de cotas.

A distribuic¢do das cotas € realizada pela GRADUAL C.C.T.V.M. S/A.

As Auditorias das contas e demonstracdes financeiras do Fundo serdo realizadas pela GWM — Auditores
Independentes — CNPJ: 29.417.029/0001-55.

14 - POLITICA DE RELACAO COM INSTITUICOES DO MERCADO
14.1) Politica de Selecdo de Intermedidrios Financeiros

As ordens de compra e venda dos ativos do Fundo sdo realizadas com as corretoras de valores do mercado
que oferecem servicos com qualidade, tanto do ponto de vista técnico, através da manutengdo de um
departamento de pesquisas competente, como nos aspectos operacionais, relativos a execugdo das ordens.

14.2) Politica de Atuacdo em Distribuicées Piiblicas de Valores Mobilidrios

A Gestora ¢ uma empresa ndo financeira de gestdo de recursos, portanto ndo autorizada a atuar como
distribuidora em emissdes de valores mobilidrios.

14.3) Politica Relativa ao Exercicio do Direito de Voto

A politica relativa ao exercicio do direito de voto pela Gestora ou por seus representantes legalmente
constituidos em assembléias gerais das companhias nas quais o Fundo seja acionista, sera a de
comparecimento aquelas que tratarem de matérias relevantes, que requerem o voto obrigatdrio e, quanto as
demais matérias, o comparecimento se dard dependendo da relevancia da ordem do dia, a exclusivo critério
da Gestora, a qual devera votar sempre em defesa dos interesses do Fundo e de acordo com a politica de
exercicio de voto adotada pela Gestora.

A GESTORA DO FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIA, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.

A Gestora disponibilizard aos cotistas do Fundo o teor do voto proferido em assembléias gerais por meio do
site http://www.pavarini.com.br.

15 - DIREITOS E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA E DOS COTISTAS
A Administradora, ao constituir este produto financeiro, assume com o cotista o dever de:

a) administrar a quantia investida com probidade, segundo as boas técnicas de administracao;

b) enviar e divulgar informagdes relativas a sua atividade e ao Fundo;

¢) manter segregacdo dos registros financeiros e contébeis relativos ao Fundo;

d) convocar e cumprir as deliberagdes da assembléia geral de cotistas;

e) dispensar igualdade de tratamento a todos os cotistas;

f) manter Servigo de Atendimento ao Cotista.
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O investidor, por sua vez, ao ingressar no Fundo, assume o compromisso de:

a) atestar, por meio de assinatura do termo de adesdo, que recebeu o Regulamento e este Prospecto, e que
tomou ciéncia da politica de investimentos e do grau de risco da aplicacdo;

b) ap6s seu ingresso, manter atualizado seu cadastro junto a Administradora, a fim de garantir o recebimento
de comunicagdes necessarias para o cuamprimento das obrigacdes assumidas pela mesma.

Séo direitos do cotista:

a) pedir esclarecimentos acerca do Fundo, da Administradora, das regras que regem o mercado e quaisquer
outras duvidas que lhe ocorram;

b) ter acesso a informagdes sobre o risco e o retorno da aplicacdo e custos associados a ela;
c) ler este Prospecto previamente a sua entrada no Fundo;

d) ter acesso ao Regulamento ao ingressar no Fundo;

e) apos ter ingressado no Fundo, receber documento comprovante da aplicag@o;

f) ser convocado por carta ou correio eletrdnico para as Assembléias Gerais, nelas exercendo seu direito de
voto.
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