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Presidéncia da Republica

Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

LEI N2 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976.

Dispde sobre as Sociedades por Agdes.
O PRESIDENTE DA REPUBLICA, fago saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
CAPTULO |
Caracteristicas e Natureza da Companhia ou Sociedade Andnima
Caracteristicas

Art. 1° A companhia ou sociedade andnima tera o capital dividido em agbes, e a responsabilidade dos socios ou
acionistas sera limitada ao prego de emisséo das agbes subscritas ou adquiridas.

Objeto Social

Art. 2° Pode ser objeto da companhia qualquer empresa de fim lucrativo, ndo contrério a lei, 4 ordem publica e aos bons
costumes.

§ 1° Qualquer que seja o objeto, a companhia & mercantil e se rege pelas leis e usos do comércio.
§ 2° O estatuto social definirad o objeto de modo preciso e completo.

§ 3° A companhia pode ter por objeto participar de outras sociedades; ainda que ndo prevista no estatuto, a participagdo
é facultada como meio de realizar o objeto social, ou para beneficiar-se de incentivos fiscais.

Denominagéo

Art. 3° A sociedade serd designada por denominagdo acompanhada das expressdes "companhia” ou "sociedade
andnima", expressas por extenso ou abreviadamente mas vedada a utilizagéo da primeira ao final.

§ 1° O nome do fundador, acionista, ou pessoa que por qualquer outro modo tenha concorrido para o éxito da empresa,
podera figurar na denominagao.

§ 2° Se a denominagédo for idéntica ou semelhante a de companhia ja existente, assistira a prejudicada o direito de
requerer a modificagéo, por via administrativa (artigo 97) ou em juizo, e demandar as perdas e danos resultantes.

Companhia Aberta e Fechada

Art. 42 Para os efeitos desta Lei, a companhia € aberta ou fechada conforme os valores mobilidrios de sua emissdo
estejam ou ndo admitidos a negociagdo no mercado de valores mobiliarios. (Redagéo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

§ 12 Somente os valores mobiligrios de emissdo de companhia registrada na Comisséo de Valores Mobilidrios podem
ser negociados no mercado de valores maobiliarios. (Redagéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 22 Nenhuma distribuigdo plblica de valores mobilidrios sera efetivada no mercado sem prévio registro na Comisséo de

Valores Mobiliarios. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 32 A Comissao de Valores Mobilidrios podera classificar as companhias abertas em categorias, segundo as espécies
e classes dos valores mobiliarios por ela emitidos negociados no mercado, e especificara as normas sobre companhias
abertas aplicaveis a cada categoria. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 42 O registro de companhia aberta para negociagdo de agbes no mercado somente poderd ser cancelado se a
companhia emissora de ag¢des, 0 acionista controlador ou a sociedade que a controle, direta ou indiretamente, formular oferta
publica para adquirir a totalidade das agdes em circulagdo no mercado, por prego justo, ao menos igual ao valor de avaliagao
da companhia, apurado com base nos critérios, adotados de forma isolada ou combinada, de patriménio liquido contabil, de
patriménio liquido avaliado a prego de mercado, de fluxo de caixa descontado, de comparagéo por mdiltiplos, de cotagao das
agbes no mercado de valores mobiliarios, ou com base em outro critério aceito pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
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assegurada a revisdo do valor da oferta, em conformidade com o disposto no art. 42-A. (Incluido pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 52 Terminado o prazo da oferta plblica fixado na regulamentagio expedida pela Comiss&o de Valores Mobilidrios, se
remanescerem em circulagdo menos de 5% (cinco por cento) do total das agdes emitidas pela companhia, a assembléia-
geral podera deliberar o resgate dessas agbes pelo valor da oferta de que trata o § 42, desde que deposite em
estabelecimento bancario autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios, a disposi¢do dos seus titulares, o valor de
resgate, néo se aplicando, nesse caso, o disposto no § 62 do art. 44. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 62 O acionista controlador ou a sociedade controladora que adquirir agdes da companhia aberta sob seu controle que
elevem sua participagao, direta ou indireta, em determinada espécie e classe de agdes a porcentagem que, segundo normas
gerais expedidas pela Comiss@o de Valores Mobiliarios, impeg¢a a liqguidez de mercado das agdes remanescentes, sera
obrigado a fazer oferta plblica, por prego determinado nos termos do § 42, para aquisicdo da totalidade das agdes
remanescentes no mercado. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Art. 42-A. Na companhia aberta, os titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das agGes em circulagéo no mercado
poderdo requerer aos administradores da companhia que convoquem assembléia especial dos acionistas titulares de agoes
em circulagdo no mercado, para deliberar sobre a realizag&o de nova avaliagéo pelo mesmo ou por outro critério, para efeito

de determinag&o do valor de avaliagdo da companhia, referido no § 42 do art. 42. (Incluido pela Lei n® 10.303. de 2001)

§ 12 O requerimento deverd ser apresentado no prazo de 15 (quinze) dias da diwlgagéo do valor da oferta publica,
devidamente fundamentado e acompanhado de elementos de convicgdo que demonstrem a falha ou imprecisdo no emprego
da metodologia de calculo ou no critério de avaliagdo adotado, podendo os acionistas referidos no caput convocar a
assembléia quando os administradores nao atenderem, no prazo de 8 (oito) dias, ao pedido de convocagao. (Incluido pela Lei

n° 10.303, de 2001)

§ 22 Consideram-se agdes em circulagdo no mercado todas as agbes do capital da companhia aberta menos as de
propriedade do acionista controlador, de diretores, de conselheiros de administragdo e as em tesouraria. (Incluido pela Lei n®

10.303, de 2001)

§ 32 Os acionistas que requererem a realizag&o de nova avaliagéo e aqueles que votarem a seu favor deverdo ressarcir a
companhia pelos custos incorridos, caso o novo valor seja inferior ou igual ao valor inicial da oferta pablica. (Incluido pela Lei

n° 10.303. de 2001)

§ 42 Cabera & Comissdo de Valores Mobilidrios disciplinar o disposto no art. 42 e neste artigo, e fixar prazos para a
eficacia desta revis&o. (Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001)

CAP TULO I
Capital Social
SEC Ol
Valor
Fixag&o no Estatuto e Moeda
Art. 5° O estatuto da companhia fixara o valor do capital social, expresso em moeda nacional.
Paragrafo tUnico. A expressdo monetaria do valor do capital social realizado sera corrigida anualmente (artigo 167).
Alteragéo

Art. 6° O capital social somente podera ser modificado com observancia dos preceitos desta Lei e do estatuto social
(artigos 166 a 174).

SEC Ol
Fomagéo
Dinheiro e Bens

Art. 7° O capital social podera ser formado com contribuigdes em dinheiro ou em qualquer espécie de bens suscetiveis
de avaliagdo em dinheiro.

Avaliagéo
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Art. 8° A avaliagdo dos bens sera feita por 3 (trés) peritos ou por empresa especializada, nomeados em assembléia-
geral dos subscritores, convocada pela imprensa e presidida por um dos fundadores, instalando-se em primeira convocagéao
com a presenga desubscritores que representem metade, pelo menos, do capital social, e em segunda conwocagdo com
qualquer nimero.

§ 1° Os peritos ou a empresa avaliadora deverdo apresentar laudo fundamentado, com a indicagéo dos critérios de
avaliagdo e dos elementos de comparagéo adotados e instruido com os documentos relativos aos bens avaliados, e estarao
presentes a assembléia que conhecer do laudo, a fim de prestarem as informagdes que lhes forem solicitadas.

§ 2° Se o subscritor aceitar o valor aprovado pela assembléia, os bens incorporar-se-do ao patriménio da companhia,
competindo aos primeiros diretores cumprir as formalidades necessarias a respectiva transmissao.

§ 3° Se a assembléia ndo aprovar a avaliagdo, ou o subscritor ndo aceitar a avaliagdo aprovada, ficara sem efeito o
projeto de constituigdo da companhia.

§ 4° Os bens ndo poderdo ser incorporados ao patriménio da companhia por valor acima do que lhes tiver dado o
subscritor.

§ 5° Aplica-se a assembléia referida neste artigo o disposto nos §§ 1° e 2° do artigo 115.

§ 6° Os avaliadores e o subscritor responderdo perante a companhia, os acionistas e terceiros, pelos danos que lhes
causarem por culpa ou dolo na avaliagdo dos bens, sem prejuizo da responsabilidade penal em que tenham incorrido; no
caso de bens em condominio, a responsabilidade dos subscritores é solidaria.

Transferéncia dos Bens
Art. 9° Na falta de declaragdo expressa em contrario, os bens transferem-se a companhia a titulo de propriedade.

Responsabilidade do Subscritor

Art. 10. A responsabilidade civil dos subscritores ou acionistas que contribuirem com bens para a formagéo do capital
social sera idéntica a do vendedor.

Paragrafo Unico. Quando a entrada consistir em crédito, o subscritor ou acionista respondera pela solvéncia do devedor.
CAP TULO Il
Agdes
SEC O
Nimero e Valor Nominal
Fixagdo no Estatuto

Art. 11. O estatuto fixard o numero das agbes em que se divide o capital social e estabelecera se as ages terdo, ou
nao, valor nominal.

§ 1° Na companhia com agdes sem valor nominal, o estatuto podera criar uma ou mais classes de agdes preferenciais
com valor nominal.

§ 2° O valor nominal sera o mesmo para todas as agbes da companhia.

& 3° O valor nominal das agdes de companhia aberta ndo podera ser inferior ao minimo fixado pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Alteragao
Art. 12. O nimero e o valor nominal das agbes somente poderdo ser alterados nos casos de modificagdo do valor do
capital social ou da sua expressdo monetaria, de desdobramento ou grupamento de agées, ou de cancelamento de agdes
autorizado nesta Lei.
SEC Ol

Prego de Emisséao

Agdes com Valor Nominal
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Art. 13. E vedada a emissdo de agdes por prego inferior ao seu valor nominal.

§ 1° A infrag@o do disposto neste artigo importara nulidade do ato ou operagéo e responsabilidade dos infratores, sem
prejuizo da agao penal que no caso couber.

§ 2° A contribuigdo do subscritor que ultrapassar o valor nominal constituira reserva de capital (artigo 182, § 1°).
Agdes sem Valor Nominal

Art. 14. O preco de emissdo das agdes sem valor nominal sera fixado, na constituicdo da companhia, pelos fundadores,
e no aumento de capital, pela assembléia-geral ou pelo conselho de administragéo (artigos 166 e 170, § 2°).

Paragrafo tnico. O prego de emissao pode ser fixado com parte destinada a formagé&o de resena de capital; na emissao
de agbes preferenciais com prioridade no reembolso do capital, somente a parcela que ultrapassar o valor de reembolso
podera ter essa destinagdo.

SEG Ol
Espécies e Classes

Espécies

Art. 15. As agbes, conforme a natureza dos direitos ou vantagens que confiram a seus titulares, sédo ordinarias,
preferenciais, ou de fruig&o.

§ 1° As agdes ordinarias da companhia fechada e as ag6es preferenciais da companhia aberta e fechada poderao ser de
uma ou mais classes.

§ 22 O numero de agdes preferenciais sem direito a woto, ou sujeitas a restrigdo no exercicio desse direito, ndo pode
ultrapassar 50% (cinglienta por cento) do total das agdes emitidas. (Redagéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

Agodes Ordinarias
Art. 16. As agdes ordinérias de companhia fechada poderéo ser de classes diversas, em fungéo de:

| - conversibilidade em agGes preferenciais; (Redagéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997)

Il - exigéncia de nacionalidade brasileira do acionista; ou (Redacédo dada pela Lei n° 9.457, de 1997)

Il - direito de wto em separado para o preenchimento de determinados cargos de 6rgdos administrativos. (Redagéo

dada pela Lei n® 9.457, de 1997)

Paragrafo Unico. A alteragéo do estatuto na parte em que regula a diversidade de classes, se néo for expressamente
prevista, e regulada, requerera a concordancia de todos os titulares das agdes atingidas.

Agdes Preferenciais

Art. 17. As preferéncias ou vantagens das agdes preferenciais podem consistir: (Redagdo dada pela Lei n® 10.303, de

2001)
| - em prioridade na distribuigdo de dividendo, fixo ou minimo;{Redag&o dada pela Lei n® 10.303. de 2001)

Il - em prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele; ou (Redac&o dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

Il - na acumulagéo das preferéncias e vantagens de que tratam os incisos | e Il.(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 12 Independentemente do direito de receber ou ndo o valor de reembolso do capital com prémio ou sem ele, as agdes
preferenciais sem direito de voto ou com restrigdo ao exercicio deste direito, somente serdo admitidas a negociag&o no
mercado de valores mobiliarios se a elas for atribuida pelo menos uma das seguintes preferéncias ou vantagens:(Redacéo
dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

| - direito de participar do dividendo a ser distribuido, correspondente a, pelo menos, 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liquido do exercicio, calculado na forma do art. 202, de acordo com o seguinte critério:(Incluido dada pela Lei n® 10.303.
de 2001

a) prioridade no recebimento dos dividendos mencionados neste inciso correspondente a, no minimo, 3% (trés por cento)
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do valor do patriménio liquido da agéo; e (Incluida dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

b) direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade de condigbes com as ordindrias, depois de a estas
assegurado dividendo igual ao minimo prioritario estabelecido em conformidade com a alinea a; ou (Incluida dada pela Lei n°

10.303, de 2001)

Il - direito ao recebimento de dividendo, por agéo preferencial, pelo menos 10% (dez por cento) maior do que o atribuido

a cada agdo ordinaria; ou (Incluido dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

Il - direito de serem incluidas na oferta publica de alienagdo de controle, nas condigdes previstas no art. 254-A,
assegurado o dividendo pelo menos igual ao das agdes ordinarias. (Incluido dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)

§ 22 Dewerdo constar do estatuto, com precisdo e minucia, outras preferéncias ou vantagens gue sejam atribuidas aos
acionistas sem direito a woto, ou com wto restrito, além das previstas neste artigo.(Redacdo dada pela Lei n® 10.303, de

2001)

§ 32 Os dividendos, ainda que fixos ou cumulativos, ndo poderdo ser distribuidos em prejuizo do capital social, salvo
quando, em caso de liquidagdo da companhia, essa vantagem tiver sido expressamente assegurada.(Redacéo dada pela Lei
n° 10.303, de 2001)

§ 42 Salwo disposigdo em contrario no estatuto, o dividendo prioritario ndo é cumulativo, a agdo com dividendo fixo ndo
participa dos lucros remanescentes e a agdo com dividendo minimo participa dos lucros distribuidos em igualdade de
condigbes com as ordindrias, depois de a estas assegurado dividendo igual ao minimo.(Redacdo dada pela Lei n® 10.303, de

2001)

§ 52 Salw no caso de agbes com dividendo fixo, o estatuto ndo pode excluir ou restringir o direito das agdes
preferenciais de participar dos aumentos de capital decorrentes da capitalizagdo de reservas ou lucros (art. 169).(Redacéo
dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 62 O estatuto pode conferir as agdes preferenciais com prioridade na distribuigdo de dividendo cumulativo, o direito de
recebé-lo, no exercicio em que o lucro for insuficiente, 4 conta das resernvas de capital de que trata 0 § 12 do art.

182.(Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 2001)

§ 72 Nas companhias objeto de desestatizagéo podera ser criada agéo preferencial de classe especial, de propriedade
exclusiva do ente desestatizante, a qual o estatuto social podera conferir os poderes que especificar, inclusive o poder de
veto as deliberagdes da assembléia-geral nas matérias que especificar.(Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001

Vantagens Politicas

Art. 18. O estatuto pode assegurar a uma ou mais classes de agOes preferenciais o direito de eleger, em votagdo em
separado, um ou mais membros dos 6rgios de administrag&o.

Paragrafo unico. O estatuto pode subordinar as alteragées estatutarias que especificar a aprovagdo, em assembléia
especial, dos titulares de uma ou mais classes de agbes preferenciais.

Regulagdo no Estatuto
Art. 19. O estatuto da companhia com agdes preferenciais declarara as vantagens ou preferéncias atribuidas a cada
classe dessas agdes e as restricoes a que ficardo sujeitas, e podera prever o resgate ou a amortizagao, a conversao de
agoes de uma classe em agdes de outra e em agdes ordinarias, e destas em preferenciais, fixando as respectivas condigdes.
SEC OV
Foma
Art. 20. As agbes devem ser nominativas. (Redacgéo dada pela Lei n° 8.021, de 1990)

Acdes Nao-Integralizadas

Art. 21. Além dos casos regulados em lei especial, as agGes terdo obrigatoriamente forma nominativa ou endossawel até
o integral pagamento do prego de emissao.

Determinagéo no Estatuto

Art. 22. O estatuto determinara a forma das agbes e a conwersibilidade de uma em outra forma.
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