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Presidéncia da Republica

Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

LEI N° 12.431, DE 27 DE JUNHO DE 2011.

Dispbe sobre a incidéncia do imposto sobre a renda nas
operagbes que especifica; altera as Leis n® 11.478, de 29 de
maio de 2007, 6.404, de 15 de dezembro de 1976, 9.430, de 27
de dezembro de 1996, 12.350, de 20 de dezembro de 2010,
11.196, de 21 de novembro de 2005, 8.248, de 23 de outubro de
1991, 9.648, de 27 de maio de 1998, 11.943, de 28 de maio de
2009, 9.808, de 20 de julho de 1999, 10.260, de 12 de julho de
2001, 11.096, de 13 de janeiro de 2005, 11.180, de 23 de
setembro de 2005, 11.128, de 28 de junho de 2005, 11.909, de 4
de margo de 2009, 11.371, de 28 de novembro de 2006, 12.249,
Mensagem de veto de 11 de junho de 2010, 10.150, de 21 de dezembro de 2000,
Mensagem de Velo 10.312, de 27 de novembro de 2001, e 12.058, de 13 de outubro

de 2009, e o Decreto-Lei n® 288, de 28 de fevereiro de 1967;
institui o Regime Especial de Incentivos para o Desenwhvimento
de Usinas Nucleares (Renuclear); dispbe sobre medidas
tributarias relacionadas ao Plano Nacional de Banda Larga; altera
a legislag@o relativa a isengdo do Adicional ao Frete para
Renovagdo da Marinha Mercante (AFRMM); dispde sobre a
extingdo do Fundo Nacional de Desenwolvimento; e da outras
providéncias.

Conversdo da Medida Provisdria n® 517, de 2010

A PRESIDENTA DA REPUBLICA Fago saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 12 Fica reduzida a 0 (zero) a aliquota do imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos definidos nos
termos da alinea a" do § 22 do art. 81 da Lei n2 8.981, de 20 de janeiro de 1995, produzidos por titulos ou valores mobiliarios

adquiridos a partir de 12 de janeiro de 2011, objeto de distribuigéo publica, de emisséo de pessoas juridicas de direito privado
nao classificadas como instituigdes financeiras e regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiliarios ou pelo Conselho
Monetario Nacional, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

§ 12 Parafins do disposto no caput, os titulos ou valores mobili4rios deverdo ser remunerados por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de prego ou & taxa referencial (TR), vedada a pactuagéo total ou parcial de taxa de juros pds-
fixada, e ainda, cumulativamente, apresentar:

| - prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;

Il - vedagdo a recompra do papel pelo emissor nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissdo e a liquidagdo
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento;

Il - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

IV - prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e ocitenta)
dias;

V - comprovagao de que o ativo tenha sido negociado em mercados regulamentados de valores mobiliarios; e

VI - procedimento simplificado que demonstre o objetivo de alocar os recursos captados em projetos de investimento,
inclusive os wltados a pesquisa, desenvolvimento e inovagéo.

§ 22 O Conselho Monetario Nacional definira a formula de cdmputo do prazo médio a que se refere o inciso | do § 19,
bem como o procedimento simplificado a que se refere o inciso VI daquele paragrafo.

§ 32 Parafins do disposto neste artigo sfo consideradas instituicdes financeiras bancos de qualquer espécie,
cooperativas de crédito, caixa econdmica, sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, sociedades corretoras de

cambio, de titulos de valores mobilidrios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos, sociedades de crédito
imobiliario, sociedades de amendamento mercantil.

§ 42 O disposto neste artigo aplica-se:

| - exclusivamente a beneficiario residente ou domiciliado no exterior que realizar operagbes financeiras no Pais de
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| - exclusivamente a beneficiario residente ou domiciliado no exterior que realizar operag6es financeiras no Pais de
acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional;

Il - as cotas de fundos de investimento exclusivos para investidores ndo residentes que possuam no minimo 98%
(noventa e oito por cento) do valor do patriménio liquido do fundo aplicado em titulos de que trata o caput.

§ 52 Os fundos a que se refere o inciso Il do § 42 observardo as regras disciplinadas nos §§ 42, 52 e 62 do art. 32

§ 62 Até 30 de junho de 2011, relativamente aos investimentos em titulos ou valores mobiliarios possuidos em 12 de

janeiro de 2011 e que obedegam ao disposto no § 12, fica facultado ao investidor estrangeiro antecipar o pagamento do
imposto sobre a renda que seria devido por ocasido do pagamento, crédito, entrega ou remessa a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, ficando os rendimentos auferidos a partir da data do pagamento do imposto sujeitos ao beneficio da
aliquota 0 (zero) previsto neste artigo.

§ 72 O Ministério da Fazenda podera disciplinar o cdmputo do imposto sobre arenda devido pelo investidor
estrangeiro, nos casos em que este opte pela antecipagéo de pagamento disposta no § 62, tendo como base para apurag&o
do tributo:

| - o preco de mercado do titulo, definido pela média aritmética dos valores negociados apurados nos 10 (dez) dias
Uteis que antecedem o pagamento antecipado do imposto sobre a renda; ou

Il - o prego apurado com base na curva de juros do papel, nos casos em que, cumulativamente ou néo:
a) inexista, no prazo de antecedéncia disposto no inciso |, a negociagéo do titulo em plataforma eletrénica;

b) o wlume negociado se mostre insuficiente para concluir que o prego observado espelha o valor do titulo.

Art. 22 No caso de debéntures emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura, ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenwlvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, os rendimentos auferidos por pessoas
fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no Pais sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na
fonte, as seguintes aliquotas:

| - 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica; e

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, pessoca juridica isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado de Arrecadagéo de Tributos e Contribuigbes
devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno Porte (Simples Nacional).

§ 12 O disposto neste artigo aplica-se somente as debéntures que atendam ao disposto no § 12 do art. 12, emitidas
entre a data da publicag&o da regulamentagio mencionada no § 22 do art. 12 e a data de 31 de dezembro de 2015.

§ 22 O regime de tributagdo previsto neste artigo aplica-se inclusive s pessoas juridicas relacionadas no inciso | do
art. 77 da Lei n© 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

§ 32 Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderéo ser excluidos na apuragéo do lucro real.

§ 42 As perdas apuradas nas operagbes com os titulos a que se refere o caput, quando realizadas por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuragéo do lucro real.

§ 52 As pessoas juridicas, integrantes da sociedade de propésito especifico de que trata o caput, que deixarem de
implementar os projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenwolvimento e inovagéo, ficam sujeitas a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total da emissdo da
debénture.

Art. 32 As instituigbes autorizadas pela Comiss&o de Valores Mobili4rios ao exercicio da administragdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios poderdo constituir fundo de investimento, que disponha em seu regulamento que a aplicagéo dos
seus recursos nos ativos de que trata o art. 22 n&o poderéa ser inferior, em qualguer momento de sua vigéncia, a 85% (oitenta
e cinco por cento) do valor do patriménio liquido do fundo.

§ 12 Os cotistas dos fundos de investimento de que trata o caput ou dos fundos de investimentos em cotas de fundo
de investimento que detenham, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos
fundos de investimento de que trata o caput, terdo sua aliquota do imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos
produzidos pelos fundos de que trata o caput, reduzida a:

| - 0% (zero por cento), quando:
a) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagtes

financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais
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que n3o tribute a renda ou que a tribute a aliguota maxima inferior a 20% (vinte por cento);
b) auferidos por pessoa fisica;

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

§ 22 Os cotistas dispostos na alinea b“ do inciso | e no inciso Il do § 12 sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda exclusivamente na fonte.

§ 32 O n&o atendimento pelo fundo de investimento de que trata o caput ou pelo fundo de investimento em cota de

fundo de investimento de que trata o § 12 de qualquer das condigbes dispostas neste artigo implica a sua liquidagdo ou
transformag&o em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento,
no que couber.

§ 42 O fundo de investimento de que trata o caput e o fundo de investimento em cota de fundo de investimento de que
trata o § 12 terdo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apds a sua constituigdo para enquadrar-se no disposto neste
artigo e de 90 (noventa) dias para promover eventual reenquadramento.

§ 52 Os reenquadramentos devem ser computados a partir da data de apuragéo do descumprimento do disposto neste
artigo.

§ 62 Na hipdtese de liquidag&o ou transformag&o do fundo conforme previsto no § 32, aplicar-se-do aos rendimentos de
que trata o § 12 a aliquota de 15% (quinze por cento) para os cotistas dispostos na alinea a" do inciso | e as aliquotas

previstas nos incisos | a IV do caput do art. 12 da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os cotistas dispostos na
alinea b" doinciso | e no inciso |, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte para os cotistas do inciso Il.

§ 72 A Comissao de Valores Mobilidrios e a Secretaria da Receita Federal do Brasil regulamentardo, dentro de suas
respectivas competéncias, no que for necessario, o disposto neste artigo.

§ 82 O regime de tributagdo previsto neste artigo aplica-se inclusive as pessoas juridicas relacionadas no inciso | do
art. 77 da Lei n© 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

§ 92 Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poder&o ser excluidos na apuragéo do lucro real.

§ 10. As perdas apuradas nas operagdes com cotas dos fundos a que se refere o § 12, quando realizadas por pessoa
juridica tributada com base no lucro real, ndo seréo dedutiveis na apuragéo do lucro real.

Art. 42 A ementa e os arts. 12 e 22 da Lei n2 11.478, de 29 de maio de 2007, passam a vigorar com a seguinte
redagéo:

Institui o Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de
Investimento em Participagéo na Produgéo Econémica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e
Inovacdo (FIP-PD&I) e da outras providéncias.”

Art. 12 As instituigbes autorizadas pela Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) para o exercicio
da administracdo de carteira de titulos de valores mobiliarios poderdo constituir Fundo de
Investimento em Participagbes em Infraestrutura (FIP-IE) e Fundo de Inwestimento em
Participagdo na Produgdo Econfmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagéo (FIP-
PD&l), sob a forma de condominio fechado, que terdo, respectivamente, por objetivo o
investimento no territdério nacional em nowos projetos de infraestrutura e de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo.

V - outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

12-A. Além dos dispositivos previstos no § 12, consideram-se nowos os projetos de produgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenwlvimento e inovagdo implementados a partir da vigéncia
desta Lei por sociedades especificas criadas para tal fim e que atendam a regulamentagdo do
Ministério da Ciéncia e Tecnologia (MCT).

§ 22 Os nowos projetos de que tratam os §§ 12 e 12-A deste artigo poderdo constituir-se na

expans&o de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantagdo, desde que os
investimentos e os resultados da expansd@o sejam segregados mediante a constituigdo de
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sociedade de propodsito especifico.

§ 32 As sociedades de proposito especifico a que se referem os §§ 12 a 22 serfo
necessariamente organizadas como sociedade por agfes, de capital aberto ou fechado.

§ 42 No minimo 90% (noventa por cento) do patriménio do FIP-IE e do FIP-PD&I deverdo ser
aplicados em agdes, bdnus de subscrigdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agodes, ou outros
titulos de emissdo das sociedades de que trata o § 32, desde que permitidos pela
regulamentagdo da CVM para fundos de investimento em participacdes.

§ 52 (Rewogado).

§ 62 O FIP-IE e o FIP-PD&I deverdo ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista
ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FIP-IE ou pelo FIP-
PD&I ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos dos
fundos.

§ 72 As sociedades de que trata o § 32 dewer&io seguir, pelo menos, as praticas de governanga
corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por fundos de investimento
em participagdes.

§ 82 O FIP-IE e o FIP-PD&I deverdo participar do processo decisorio das sociedades investidas
com efetiva influéncia na definigdo de suas politicas estratégicas e na sua gestdo, notadamente
por meio da indicagdo de membros do Conselho de Administragdo ou, ainda, pela detengéo de
acbes que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebragdo de acordo de acionistas ou
pela celebragdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que assegure ao fundo
efetiva influéncia na definigao de sua politica estratégica e na sua gestao.

§ 92 O nao atendimento pelo FIP-IE ou pelo FIP-PD&I de qualquer das condicdes de que trata
este artigo implica sua liquidagdo ou sua transformagdo em outra modalidade de fundo de
investimento, no que couber.

§ 10. O FIP-IE e o FIP-PD&l terdo o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apos obtido o
registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para se enquadrarem no nivel

minimo de investimento estabelecido no § 4°.

§ 11. Aplica-se também o disposto no § 10 deste artigo na hipétese de desenquadramento do
fundo por encerramento de projeto a que se referem os §§ 12, 12-A e 22 (NR)

Art. 22 Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do FIP-IE e do FIP-PD&I, inclusive quando
decorrentes da liquidagéo do fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte
a aliguota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo
de aquisig@o das cotas.

§ 12 Os ganhos auferidos na alienagdo de cotas de fundos de investimento de que trata o caput
serdo tributados:

| - a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa ou
fora de bolsg;

Il - como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa
juridica em operages realizadas dentro ou fora de bolsa;

Il - (revogado).

§ 3% No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas no caput e no §

29, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaragdo de ajuste
anual das pessoas fisicas.
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Art. 52 O imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos periédicos a que se refere o § 32 do art. 65 da Lei n®

8.981, de 20 de janeiro de 1995, incidira, pro-rata tempore, sobre a parcela do rendimento produzido entre a data de aquisi¢cao
ou a data do pagamento periédico anterior e a data de sua percepgao, podendo ser deduzida da base de célculo a parcela
dos rendimentos correspondente ao periodo entre a data do pagamento do rendimento periddico anterior e a data de
aquisi¢ao do titulo.
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